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CRITERIOS PARA LA GESTION FINANCIERA Y SELECCION DE INVERSIONES.

Antecedentes

El presente documento surge como mandato del Patronato de la Fundacién por la
Inclusién Social de Caritas Zaragoza, segun consta en el acta del 2 de julio de 2014.
Y nace como respuesta a la creciente preocupacion por los criterios que rigen en
torno a la gestion financiera e inversiones en las entidades sin animo de lucro. El
Patronato sensible a la importancia que supone una gestion transparente y ética en
esa materia, aprueba el presente documento, en linea con la Confederacion de
Caritas Espafola que aprobé un documento con idéntica finalidad. Ambos
documentos comparten los criterios que se utilizan para la gestion financiera y la
seleccion de inversiones, asi como las reflexiones sobre el lugar que en Caritas
ocupan las finanzas éticas.

Este documento asume basicamente el documento que en su momento aprobd
Caritas Espafola, contrastado por la Comision de Gestidon y Administracion del
Consejo de la Confederacion, adaptandolo a la realidad local de la Fundacién. Junto
a ello, la Fundacion por la Inclusion Social de Caritas asume y participa de las
reflexiones sobre finanzas éticas en Caritas que se reflejan en el documento
confederal.

En el mismo se recogen los siguientes contenidos:

o Criterios para la gestion financiera.
e Gestion de inversiones
¢ Anexo |: Control de modificaciones.

Criterios para la gestion financiera

Los criterios para la gestion financiera y seleccién de inversiones en la Fundacion
por la Inclusién Social de Caritas son:
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En todo momento se valoran las distintas posibilidades que ofrecen las alternativas
de inversion, vigilando que se produzca el necesario equilibrio entre estos siete
principios, atendiendo, siempre, a las condiciones del mercado en el momento de la
contratacion.

1. Cualificacion ética.

Se priorizaran tanto entidades como productos que hayan adoptado practicas de
Responsabilidad Social Corporativa, formen parte del grupo de las inversiones
Socialmente Responsables o que favorezcan el respeto a los derechos humanos y la
proteccion del medio ambiente.

Se priorizaran entidades y productos alineados con criterios de RSC, respeto
de los derechos humanos y criterios medioambientales

2. No especulacion

La Fundacion por la Inclusién Social de Caritas Zaragoza no realiza operaciones que
respondan a un uso meramente especulativo de los recursos financieros, por lo que
deberan ser objeto de especial atencion la realizacion de las siguientes operaciones:

. Operaciones en renta variable (acciones)

. Ventas de valores tomados en préstamo al efecto.

. Operaciones intradia.

. Operaciones en mercados de futuros y opciones, que no tengan la naturaleza de
operaciones de cobertura de las carteras de inversion y que puedan ser
identificadas y controladas.

e. Cualesquiera otras de naturaleza analoga.
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Se considera que con los recursos financieros no se especula, el objetivo de
las inversiones es la gestion eficiente de los recursos financieros.

3. Seguridad.
La seguridad esta presente en todas las inversiones y su maximo exponente es el
objetivo de mantener siempre y como minimo el capital invertido, por lo tanto no
contemplamos inversiones en renta variable debido a su riesgo y volatilidad,

Para la inversion de valores de renta fija se tiene en cuenta la calificacion de
solvencia otorgadas a las emisiones de papel, por las empresas o agencias de

calificacion de riesgos de reconocido prestigio. sﬁ%}; :
En principio unicamente se invierte en titulos o emisores que t @ calificacion
crediticia igual o superior a la del Reino de Espafa en el momenté”de la compra.
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Preferentemente se invierte en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién
Europea, Comunidades Auténomas Espafiolas, Organismos Internacionales de los
que Espana sea miembro.

Actualmente se invierte exclusivamente en activos denominados en Euros.
Ocasionalmente se podrian plantear inversiones en otras monedas como son los
Délares USA ya que es en esta la moneda en la que se hacen algunos de los pagos
de los proyectos de la entidad.

Siempre que se realicen operaciones en divisas distintas al euro, se estudiara la
conveniencia del seguro de cambio para evitar el riesgo de fluctuacién de la divisa
en la que se fuera a invertir.

El mantenimiento del capital es prioritario. No se invierte en renta variable ni
en otros productos que pongan en riesgo el capital.

4. Liguidez.
La Fundacién por la Inclusion Social de Caritas Zaragoza prioriza la disponibilidad de
recursos cuando estos vayan a ser necesarios para el cumplimiento de su mision.

Al objeto de preservar la liquidez de sus inversiones, Caritas Espafiola efectia sus
inversiones en valores o instrumentos financieros negociados en los mercados
secundarios oficiales, o bien en depdsitos bancarios. En el caso de los valores o
instrumentos financieros negociados, siempre seran de elevado volumen de
contratacion, de tal forma que se pueda desinvertir rapidamente una proporcién
significativa de la cartera de inversiones, si fuera preciso.

La prioridad es disponer de los recursos necesarios para realizar la mision de
Caritas, aunque en ocasiones esto suponga una cierta renuncia a la
rentabilidad potencial que se puede obtener.

5. Rentabilidad.

La Fundacion por la Inclusion Social de Caritas Zaragoza busca obtener la maxima
rentabilidad de los recursos financieros que en cada momento posee, respetando
todos los criterios anteriormente expuestos: liquidez, seguridad, no especulacion y
cualificacion ética y sin poner en riesgo el capital invertido.

Se seguira un criterio estricto en la seleccion de valores@ﬁ&mentos y sectores
para que mejor se adapten mejor al entorno econémico y @@wercados de cada

momento.
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Se busca obtener el maximo rendimiento de los recursos financieros, pero
siempre subordinado a la seguridad y liquidez.

6. Diversificacion.

La Fundacion por la Inclusion Social de Caritas Zaragoza distribuye los recursos
financieros y las inversiones entre diferentes entidades financieras y entre activos de
distinta naturaleza. Esto permite reducir el riesgo potencial sobre el conjunto de los
recursos.

Diversificamos entre entidades y entre productos de inversion.

7. Transparencia de las inversiones

Se buscan activos para invertir y entidades con la maxima transparencia posible en
sus estados financieros y gobierno corporativo.

Asi mismo la transparencia se manifiesta en una informacion periodica y clara de las
posiciones de saldos e inversiones de la Fundacion por la Inclusion Social de Caritas
Zaragoza a los ambitos diocesanos con responsabilidad sobre los mismos:
Patronato, Comision de Permanente de Caritas Zaragoza, Consejo Diocesano vy
Arzobispado de Zaragoza.

La transparencia es una exigencia tanto para Caritas como para las entidades
con las que nos relacionamos en nuestra actividad financiera diaria

Gestion de inversiones

La gestion y administracion de las inversiones financieras que son objeto del
presente documento, han de llevarse a cabo con responsabilidad y eficacia y de
acuerdo con el siguiente procedimiento:

Decisiones de inversion: de acuerdo con los estatutos de la Fundacién por la
Inclusion Social de Caritas Zaragoza, corresponde al Patronato de la misma la
adopcion de las decisiones de inversion previstas en este documento.
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Ejecucion de las ordenes de inversion: corresponde al Patronato de la Fundacion la
ejecucion de las ordenes de inversion, sean compras, suscripciones, ventas o
reembolsos.

Gestion de las inversiones financieras: se efectuara a través de intermediarios del
sistema financiero con solvencia y seguridad acreditadas.

Documentacion de las operaciones: seran documentadas por el Gerente de la
Fundacion, y deberan incluir una ficha por operacién o grupo homogéneo de
operaciones, en la que se incluira una valoraciéon global de la operacion, una
referencia a las condiciones del mercado y de los tipos de interés.

Infforme anual: se incluira en la Memoria Econémica de cuentas anuales la
informacion anual del grado de cumplimiento de estos criterios de Inversiones
Financieras del gjercicio, que sera aprobada por el Patronato.

Adicionalmente, se adjuntara un Informe detallando con transparencia y claridad de
las operaciones financieras realizadas en el ejercicio y, en particular, de las
operaciones en que se haya separado de las recomendaciones contenidas en
documento, explicando las razones que las sirvan de fundamento.

Dicho informe se presentara a la Comision Peramente de Caritas una vez al afo,
junto con la presentacio sﬁﬁyentas anuales.

QG -;: M

Cari “‘{C’
Diocesama ‘[Cu\l
Zaragoiad

Zaragoza, a 4 de marzo.de 2045 >



1 C)
U
Caritas
Diocesana de

Zaragoza
Fundacién per la Inclusién Secial

ANEXO |

CONTROL DE MODIFICACIONES

Revision Modificacion Fecha

0 Edicion inicial del documento. Sin modificaciones 04/03/2015

in Sodial
Fundacién por lq Inclusién So<i
1dacian |




